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Raport Coface nt. upadia firm w Polsce w 2012 roku.
Liczba bankructw najwyzsza od 8 lat.

Prezentowane statystyki sg przygotowywane przed Coface od 1997 roku w oparciu o daty wydania
postanowienn sgdéw o ogtoszeniu upadiosci, czyli faktyczne daty upadtosci. Wyniki za rok 2012 nie sg
ostateczne i nalezy sie jeszcze spodziewac wzrostu o kilkanascie przypadkéw. Dane historyczne pochodzg
jednak takze z korica kazdego roku, zatem ta metodologia zapewnia rzetelno$¢ poréwnan statystycznych.

W 2012 roku polskie s ady ogtosity upadto $¢ 877 podmiotéw, co oznacza zdecydowany wzrost
0 21,3 proc. w stosunku do roku 2011. Przypomnijmy, ze ubiegly rok zako Aczyt si @ wzrostem
na poziomie 10,5 proc.

*  Wynik mijaj gcych dwunastu miesi ecy 2012 roku jest najwy zszy od o $miu latiaz o 113 proc.
wyzszy niz w roku 2008, ktory byt ostatnim rokiem spadku licz by bankructw. W roku 2009, w
ktérym przypadat szczyt kryzysu, upadio  $ci byto o 25 proc. mniej ni  z obecnie.

* Najwyzszy wzrost upadio $ci obserwowali $my przez caly 2012 rok w budownictwie. W tym
czasie s gdy oglosity upadto $¢ 218 przedsi ebiorstw zajmuj gcych si @ pracami budowlanymi, co
oznacza wzrost o 53 proc. r/r. Bankructwa firm z te  go sektora stanowity w 2012 roku 25 proc.
wszystkich upadto $ci, podczas gdy dwa lata temu udziat ten nieznaczni e przekraczat 10 proc.

* Poza wzrostem w budownictwie (iw $réd deweloperéw), wzrost liczby upadio  $ci widoczny jest
w handlu detalicznym, co odzwierciedla zdecydowane pogorszenie sytuacji w tym sektorze.

W minionym roku odsetek post epowan upadito $ciowych z mo zliwo $cig zawarcia uktadu wzrést
do 19 proc. W roku 2011 wynosit 14 procent.

e Gléwng przyczyn g upadio $ci s nasilaj gce sie zatory phatnicze. W roku 2013 dynamiczny
wzrost liczby upadio $ci utrzyma si e.

. . - zmiana zmiana

rodzaj post epowania upadio sciowego 2008 2009 2010 2010/11 2011 2011/12 2012
Upadtosci w celu likwidacji majgtku 348 572 538 620 711
Upadiosci z mozliwoscig zawarcia uktadu 63 119 117 103 166
ogotem 411 691 655 10,4% 723 21,3% 877
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Jak minyt rok 2012

Mimo utrzymujgcej sie negatywnej sytuacji makroekonomicznej na rynkach $wiatowych i europejskich, rok
2012 mozna okresli¢ jako mniej dramatyczny dla polskiej gospodarki niz wskazywalyby na to ubiegtoroczne
prognozy i ogélna analiza danych dotyczgca liczby ogtoszonych w okresie ostatnich 12 miesiecy upadtosci —
moéwi Pawet Tobis, wiceprezes Coface Poland . Pod koniec roku 2011 — przy okazji publikacji podobnych
danych — przewidywalismy co prawda, iz w $lad za obnizeniem prognoz wzrostu gospodarki i pogarszaniem
sie wskaznikbw makroekonomicznych nastgpi réwniez dalszy wzrost liczby upadtosci (ktéry jest statg
tendencjg juz od 3 lat). Te prognozy potwierdzity sie, poniewaz, dane za 2012 wypadajg gorzej niz
ubiegtoroczne, jednak nadal mozna mie¢ powody do umiarkowanego optymizmu.

Postugujac sie popularng ostatnio metafora, mozna powiedzie¢, ze “zielong wyspe" otaczajg coraz wyzsze
fale, ale daleko do katastrofy. Polska gospodarka wyr6znia sie nadal wzrostami waznych wskaznikow
makroekonomicznych: w okresie styczen-pazdziernik zwiekszyta sie dynamika produkcji sprzedanej
przemystu, nastgpit wzrost wydajnosci pracy w przemysle, czy tez wzrost sprzedazy detalicznej, wzrosty
wplywy z eksportu i zmniejszyt sie deficyt w obrotach handlu zagranicznego.

Spowolnienie staje sie jednak coraz bardziej widoczne: maleje tempo wzrostu PKB, dynamika
poszczegodlnych wskaznikOw stoi najczesciej na poziomie znaczgco nizszym niz w roku ubiegtym, pogarsza
sie sytuacja na rynku pracy, a jednoczesnie wahaniom ulegajg nastroje konsumenckie.

Oceniajgc wylacznie na podstawie ogélnych liczb, dotyczgcych przedsiebiorstw, ktére zniknely z rynku na
skutek upadtosci, mozna by wiec uznaé, ze mato pozytywne prognozy, jakie rysowaly sie pod koniec roku
2011, spetnity sie.

Analizujgc jednak statystyki nieco doktadniej, dostrzec mozna, ze za ponad 20-procentowg dynamike
"odpowiedzialne" s g gtéwnie 2 sektory . Absolutne pierwszenstwo ma borykajgcy sie od diuzszego czasu z
problemami sektor budowlany (okoto 53 proc. wiecej upadtosci niz w roku ubieglym), z ktérego
spektakularne przyktady trafiaty w mijajgcym roku wyjgtkowo czesto na czotéwki wiadomosci gospodarczych.
Firmy budowlane to okoto 1/4 wszystkich ogtoszonych w 2012 r. upadtosci. Drugg z branz, z podobnym
udziatem w ogélnej liczbie bankructw, jest natomiast handel detaliczny, ktérego problemy (patrzgc
szczegOlnie z perspektywy mniejszych podmiotéw) wynikajg z nasilajgcej sie konsolidacji rynku, wzrastajgcej
konkurencji i pogarszajgcych sie nastrojéw konsumenckich. W przypadku handlu problem nie narasta jednak
tak lawinowo jak w budownictwie, dynamika wzrostu liczby upadtosci to ok. 15 proc. (w detalicznym 46 proc.)

Na tle tych dwéch negatywnych przyktadéw bardzo pocieszajgca wydaje sie natomiast stabilizacja poziomu
upadiosci w zakresie przetwoérstwa przemystowego  (wzrost o ok. 4 proc. r/r). Szczegélnie w korelacji z
nadal dobrymi wskaznikami dotyczgcymi handlu zagranicznego $wiadczy¢ ona moze m.in. o utrzymujgcej sie
konkurencyjnosci polskiej gospodarki i silnej pozycji polskich przedsiebiorstw jako partneréw dla odbiorcow
zagranicznych.

Co réwniez interesujgce w analizie struktury upadtosci w Polsce: w roku 2012 znaczaco wzrést odsetek
przedsiebiorstw. ktére zdecydowaly sie wystgpi¢ z propozycjami ukladowymi , czyli zaproponowaty
czesciowg sptate zadluzenia i zamierzajg kontynuowac dziatalno$é. Takich firm byto az o 61 proc. wigecej niz
w roku ubieglym, a postepowania uktadowe stanowity blisko 1/5 wszystkich spraw. Byé moze zbyt wczesnie
jeszcze, aby przesadzac¢ o trwatej zmianie w tym zakresie, jednak tak wyrazna tendencja w mijajgcym roku z
pewnoscig stanowi pozytywny sygnat dla wierzycieli.

Analizujgc dane upadiosciowe nalezy jednak pamietaé, ze ogloszenie upadiosci przedsigbiorstwa to
nastepujacy z reguty z opdznieniem efekt koncowy pewnego - z reguly dosé diugotrwalego - procesu.
Poprzedzajg go zwykle problemy natury plynnosciowej czy strukturalnej, Biorgc pod uwage, ze dalsze
pogarszanie sie sytuacji w skali makroekonomicznej staje sie faktem i coraz wiecej przedsiebiorstw bedzie
musiato sie zmierzy¢ z tego rodzaju problemami, nalezy zaktadaé, ze rok 2013 niestety okaze sie dla polskich
przedsiebiorstw rokiem, w ktérym globalny kryzys da sie odczu¢ w znacznie silniejszym stopniu i znajdzie to
odzwierciedlenie rowniez w dalszym wzroscie dynamiki upadtosci — podsumowuje Pawet Tobis.
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Upadtosci w poszczego6lnych miegtach roku 2012 vs. 2011

il

Rok 2012 byt okresem wzrostu ryzyka prowadzenia dziatalnosci biznesowej i pogarszania dyscypliny
ptatniczej podmiotéw gospodarczych w Polsce. Potwierdzajg to takze obserwacje Coface jako
ubezpieczyciela naleznosci i firmy windykacyjnej. Od IV kwartalu 2011 roku Coface notuje wzrost liczby
przeterminowanych naleznosci od odbiorcéw objetych ubezpieczeniem, zgtaszanych przez klientéw Coface
do windykacji. W ciggu jedenastu miesiecy 2012 roku wptyneto o 28 proc. wiecej takich zgloszen niz w tym
samym okresie 2011 r. Wzrasta takze zainteresowanie klientdw zewnetrznych, ktérzy decydujg sie przekaza¢
niesptacone wierzytelnosci do biura windykacji.
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Bankructwa a przedsiorczacc

Bankructwa to oczywiscie wierzcholek gory lodowej, co powtarzamy zawsze przy podawaniu oficjalnych
statystyk — komentuje Marcin Siwa, dyrektor oceny ryzyka w Cofa ce Poland. Bezwzgledne liczby
ogtoszonych przez sgdy upadtosci nie sg w Polsce duze, poniewaz dane przedstawiajg jedynie firmy, wobec
ktérych zostalo przeprowadzone oficjalne postepowanie upadtosciowe. Nie uwzgledniajg jednak
przedsiebiorcéw, ktérzy zakonczyli aktywnosé gospodarczg poprzez likwidacje lub zawieszenie dziatalnosci, a
tych jest znacznie wiecej.

Jednak liczba upadtosci odzwierciedla zmieniajacy sie klimat gospodarczy i - chociaz niewielka w liczbach
bezwzglednych - pokazuje opinii publicznej trend, ktéry przedsiebiorcy widzg w duzo wiekszej skali, w formie
pogarszajacej sie sciggalnosci naleznosci w swoich firmach. Wiekszos¢ z nich (szczegdlnie tych matych) w
obliczu utraty ptynno$ci zmuszona jest zakonczyé¢ dziatalno$¢ gospodarczg, a tylko nieliczna grupa decyduje
sie potwierdzi¢ niewyptacalno$¢ na drodze prawne;j.

A co z przedsiebiorcami, ktérzy dopiero decydujg sie rozpocza¢ dziatalno$¢? Obserwowana ostatnio mniejsza
liczba rejestracji nowych firm to typowy efekt spowolnienia, ktére dotyka polskg gospodarke. W okresie
ostabionej koniunktury zmniejsza sie popyt, a rynek sie zaweza. Coraz trudniej jest znalez¢ na rynku miejsce
nowym podmiotom, jesli juz te istniejgce majg coraz wieksze klopoty aby utrzymac konieczny do przetrwania
poziom przychoddw i rentownosci. Trudno wiec oczekiwa¢, aby liczba nowopowstatych firm sie zwiekszata,
tym bardziej tych srednich i wiekszych.

Obserwowany wzrost liczby mikrofirm, a w szczeg6lnosci wieksza liczba rejestracji samozatrudnionych, to nie
wynik wiekszej przedsiebiorczosci, ale wymagan rynku pracy. W sytuacji pogorszenia kondyciji, firmy wieksze
coraz czesciej outsourcujg stanowiska pracy, podpisujac umowy z pracownikami, ktérzy zatozg w tym celu
wlasng dziatalnos¢ gospodarczg. Wielu nowych samozatrudnionych nie kieruje sie wiec checig rozwoju
biznesu, lecz zmusza ich do tego decyzja pracodawcow.
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Upaditaci wedtug bran

bran za upI:dz}gas'ci uplgzdz}gaéci up“';c;gaéci 5 ST]!/aZr:)al 5
2010 2011 2012
Przetworstwo przemystowe , w tym m.in.: 250 218 227 +4%

Produkcja metali i metalowych wyrobéw gotowych 50 47 39 -17%

Produkcja artykutéw spozywczych i napojow 35 34 37 +9%

Produkcja odziezy i wyrobow tekstylnych 28 15 23 +53%

Produkcja maszyn, urzgdzen i urzadzen elektrycznych 18 17 22 +30%

Produkcja mebli 15 12 17 +42%

s Ao e S I

Poligrafia i reprodukcja 15 10 14 +40%

Produkcja wyrobéw z drewna, z wytgczeniem mebli 23 22 11 -50%

Produkcja wyrobéw z gumy i tworzyw sztucznych 15 21 11 -48%

Produkcja pozostata 45 34 39 +15%
Handel, w tym m.in.: 147 180 208 +15,5%

Handel hurtowy 107 115 124 +8%

Handel detaliczny 25 46 67 +46%
Transport i gospodarka magazynowa 40 40 31 -22%
Budownictwo 98 143 218 +53%
Dziatalno$¢ zwigzana z obstugg rynku nieruchomosci 12 28 37 +32%
Dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna 25 20 34 +70%
Pozostate branze 83 94 122 +30%

ogotem 655 723 877 +21,3%
Upadiosci podmiotow z sektora
Pozostale Produkeia budowlanego stanowi_ 3 obecnie blisko 2?
20,3% 27.5% proc. wszystkich przypadkow

Transport
3,5%,

Handel
23,7%

Budownictwo
25%

niewyptacalnosci w Polsce, podczas gdy
roku kryzysowym 2009 udziat ten wynosit
okoto 10 proc.

Zdecydowanie zmniejszyta sie natomiast
liczba upadtosci w sektorze produkciji
przemystowej. Obecnie firmy produkcyjne
stanowi g 27,5 proc. wszystkich bankrutow,
podczas gdy w 2009 roku byto ich 41 proc.
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Komentuje Marcin Siwa, dyrektor ds. oceny ryzyka w Coface Poland:

Branza budowlana

O problemach branzy budowlanej informowalismy od diuzszego czasu. Statystyki upadtosciowe potwierdzaja,
ze problem plynnosciowy w tym sektorze jest ogromny, a co wazniejsze, nie zmniejsza sie. W zwigzku z
pogarszajacym sie klimatem wokdét branzy budowlanej firmy majg coraz bardziej utrudniony dostep do
finansowania, co utrudnia rozwéj, pozyskiwanie nowych kontraktéw i czesto pogrgza kolejne firmy. Po duzym
zastoju na rynku spowodowanym zakonczeniem inwestycji zwigzanych z Euro 2012 w ostatnim czasie wida¢
pewne ozywienie jesli chodzi o zamowienia publiczne. Przetargéw jest jednak mniej, a konkurencja jest wcigz
duza. Przewidujemy, ze rok 2013 bedzie réwnie trudny dla budownictwa. Firmy starajg sie dostosowac do
nowych warunkéw gospodarczych, jednak ogoélne spowolnienie gospodarcze i utrudniony dostep do
finansowania powodujg, ze jest to proces trudny i wiele firm moze kolejnego roku nie przetrwac.

Handel hurtowy i detaliczny

Dynamika konsumpcji wewnetrznej w Polsce spada. Spada rowniez dynamika PKB, zewszad otaczajg nas
przewaznie negatywne informacje dotyczace tendencji w gospodarce. Wszystko to powoduje, iz nastroje
wsréd konsumentdéw réwniez nie sg dobre i staramy sie ogranicza¢ wydatki. To Zle wptywa na caty handel,
zaréwno hurtowy jak i detaliczny. Statystyki upadtosciowe pokazuja, ze rok 2012 byt wyjgtkowo staby dla
handlu detalicznego. Analiza biezgcych zachowan ptatniczych w tym sektorze wskazuje na to, ze kolejny rok
réwniez moze by¢ staby. Coraz mocniejsza konkurencja, presja na marze, przy spadajgcym popycie, moga
wywotac problemy z ptynnoscig i rentownosciag u kolejnych graczy na rynku.

Brarnza stalowa

Branza stalowa przezywa obecnie pewng stagnacje spowodowang zakonczeniem wielu projektow
infrastrukturalnych. POki co realizuje sie niewiele nowych i nawet jesli sg plany w tym zakresie, na razie nie
ma to wplywu na branze. Na wyniki branzy réwniez negatywnie wptywa proceder zwigzany z oszustwami
podatkowymi i zanizanie cen na wyroby stalowe. Duze problemy majg obecnie przede wszystkim te firmy,
ktére w ostatnim czasie duzo zainwestowaty w srodki trwate, zwlaszcza do obstugi duzych inwestycji (centra
serwisowe). Obecnie popyt na tego typu ustugi spadt, a koszty zwigzane z obstugg zadtuzenia zaciggnietego
na sfinansowanie tych inwestycji dodatkowo obcigzajg budzety firm.

Upadtcci wedtug regionow

liczba liczba
wojewodztwo upadifo $ci | upadto Sci .

2011 2012 Zana

pomorskia warmifEko- mazowieckie 141 168 19 %
_ 47 T i dolnoslaskie 87 110 26%

zachodniz - - - p

pomorskie 28 S Slaskie 89 103 16%
64 kujawsks - ¢ wielkopolskie 64 103 61%
P“:'m:'r:;'e 16 zachodniopomorskie 70 64 -9%

. o e IEDEIaE matopolskie 64 51 -20 %
lubuskie  wiglkzpolskie 168 pomorskie 29 47 62%
19 103 o kujawsko-pomorskie 35 43 23%
"’;’;“'E e lubelskie 25 38 52%

dolnoslaskie HREEEE todzkie 35 29 -17%
110 spatsiie Swigtokrzyskie 38 warminsko-mazurskie 18 28 56%

17 Slaskie 16 podkarpackie 23 25 poréwnywalnie

103 oodkarparkie lubuskie 12 19 58%
’“a";';“"'k"? 25 opolskie 9 17 89%
podlaskie 13 16 23%
Swietokrzyskie 9 16 78%

ogotem 723 877 21,3 %
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Wojewddztwo mazowieckie znajduje sie jak zawsze na pierwszym miejscu, co odzwierciedla najwiekszg
liczbe zarejestrowanych podmiotow gospodarczych. Na drugim i trzecim miejscu — wojewédztwa dolnoslgskie
i slaskie. Niepokojgce zmiany obserwujemy w wojewodztwie wielkopolskim , gdzie upadly az 103
przedsiebiorstwa, wsréd nich wiele o duzym znaczeniu dla regionu. Zdecydowany wzrost widoczny jest
réwniez w wojewdédztwach stabiej rozwinietych gospodarczo, ktére nie przodujg w statystykach.

Upaditaci wedtug form prawnych przedsiiorstw

Iiczba' . Iiczba' . liczba upadto $ci zZmiana .
forma prawna upz;té}i)osm upg%iflsm 2812 2011 / 2012 udziatw 2012
Spéika z o0.0. 454 475 502 + 6% 57,3%
Przedsi ebiorca 96 133 210 + 58% 24,0%
Spéika akeyjna 42 52 81 + 56% 9,2%
Spotka jawna 31 29 45 + 55% 5,1%
Spotdzielnia 20 18 20 poréwnywalnie 2,2%
Pozostate formy 12 16 19 poréwnywalnie 2,2%
ogoétem 655 723 877 21,3 % 100%

W roku 2012 nie byto ani zbyt matych ani zbyt duzych firm, aby upas¢, doswiadczyli tego i mali przedsigbiorcy
i wielkie spotki akcyjne. Analizujgc upadtosci pod kgtem form prawnych , zauwazamy zmiany w strukturze
upadtosci. Dotychczas najwiecej upadato spotek z ograniczong odpowiedzialnoscia, tak jest i tym razem,
jednak ich udziat spadt zdecydowanie do 57 proc. (65,7% w 2011) Nasilit sie wzrost liczby bankructw oséb
fizycznych prowadzacych dziatalno$¢ gospodarcza (,Przedsiebiorca”) — o 58 proc. Przypadki te stanowity 24
proc. wszystkich upaditosci (18,4% w 2011). Wsrdd przedsiebiorcow, ktérych upaditosé ogtoszono, 58 proc.
dziatatlo w dwoch najbardziej zagrozonych upadtoscig branzach tj. 31 proc. w budownictwie, a 27 proc. w
handlu, co odzwierciedla problemy z plynnoscig matych firm handlowych i nieduzych podwykonawcow
budowlanych. Problemy duzych przedsiebiorstw znajdujg takze odzwierciedlenie w statystykach, ogtoszono
upadtos¢ 81 spotek akcyjnych (wzrost o 56%), a niewyptacalnos¢ dotkneta takze rekordowa liczbe spotek
notowanych na parkiecie warszawskiej gietdy.

Wielkos¢ i wiek upadajcych firm

Analiza obrotéw firm, ktérych upadto$é ogtoszono w 2012 roku wskazuje, ze zmienita sie nieco struktura
upadajgcych firm, problem niewyptacalnosci dotyczy coraz wiekszych firm. Na blisko 60 proc.
przedsiebiorstw, o ktérych dane finansowe posiadat Coface, 35 proc. to firmy z obrotem do 5 min zlotych (w
2011 byto ich 42%), a 53 proc. - podobnie jak rok temu - to firmy z przychodami pomiedzy 5 a 50 min ztotych.
Przedsiebiorstwa powyzej 50 min obrotéw stanowig teraz juz 12 proc. bankrutéw, podczas gdy w 2011 byto
ich tylko 6%. Ws$rdd najwiekszych firm znalazty sie w tym roku oczywiscie przedsiebiorstwa budowlane takie,
jak: Hydrobudowa, PBG, Poldim, czy Dolnoslgskie Surowce Skalne oraz firmy handlowe takie, jak np. BOMI,
Dystrybucja Integrator, czy Rabat Service. Warto doda¢, ze wiekszosé firm, ktérych danych finansowych
Coface nie posiadat, to przedsiebiorstwa mate.

Z analizy wieku firm, ktérych upadio$¢ ogtoszono wynika, ze 95 proc. sposréd nich zostalo zatozonych po
transformaciji ustrojowej, ktéra miata miejsce w potowie 1989 roku. Problemy z niewyptacalnoscig dotknety
takze przedsiebiorstw o ugruntowanej pozycji na rynku, 6 procent bankrutow to firmy, ktére powstaty przed
1989 rokiem. Wsrdd tych najstarszych znalazly sie takie marki jak Huta Kosciuszko, Drukarnia Narodowa,
Hartwig Warszawa, Wiepofama, Kieleckie Kopalnie Surowcéw Mineralnych, czy Transsystem.
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Kontakt dla mediéw: Beata Padzik , tel. (22) 465 00 12, 503 079 022, e-mail: beata.padzik@coface.pl

Informacje o Coface

Grupa Coface, swiatowy lider w obszarze ubezpieczen naleznosci, oferuje firmom na catym swiecie rozwigzania w zakresie ochrony
przed ryzykiem niewyptacalnosci ich klientéw, zaréwno w transakcjach krajowych jak i eksportowych. W 2011 r. Grupa osiagneta
skonsolidowany obrét w wysokosci 1,6 mld EUR. 4 600 pracownikéw w 66 krajach zapewnia lokalng obstuge klientéw na catym
Swiecie. Coface publikuje co kwartat swoje oceny ryzyka kraju dla 157 panstw, w oparciu o unikalng wiedze nt. zachowan ptatniczych
przedsiebiorstw i doswiadczenie 350 analitykéw ds. oceny ryzyka. We Francji Coface zarzgdza gwarancjami eksportowymi w imieniu
skarbu panstwa. Coface jest podmiotem zaleznym Natixis, ktérego podstawowy kapitat wlasny na koniec grudnia 2011 r. wynosit 16,4
mid EUR.

W Polsce Coface jest obecny od 1992 roku. Ubezpiecza naleznosci krajowe i eksportowe, oferuje finansowanie poprzez faktoring, a
takze raporty handlowe o firmach z catego $wiata i marketingowe bazy danych. Prowadzi monitoring i windykacje naleznosci B2B.

Wiecej informacji o firmie oraz pozostate komunikaty prasowe dostepne na www.coface.pl



